
























� � � � � � � �

� 	 
 � � � 	 
 � 	 
 � � 
 � 
 � � � � � � � � � 
 � 	 � 	 	 � � � � � 
 � 
 � 
 � � 	 � � � � 
 � 
 � 
 � � 	 � 	 � � � � � � � � � 
 � � � � � � � 	 

 � 
 � � � � � � � � 
 � � 	 � � � � � � � � � � 
 � � � � � 	 
 � � � 
 � � � � � � � � 
 � � 	  � � 
 � � ! " # � � � 	 � � � � 	 
� � � � � � 	 � � � � � � � � 
 � � 	 �  � � � � � � 
 � � 	 � $ % & ' ( � � � 
 ) � 
 � � � � � � � 
 � � 	 � � � � 
 � � � " * � � + � � 
 � 	 �, - � � � � 
 � � 	 � � 	 
 . � � � � � � � � � � � / � � � � 0 � 	 
 �  � � � � � � 
 � � 	 � $ % & ' 1 $ � � � 0 � 	 
 � 
2 � 2 � � * � � � 
 � � . � � � � 
 � � � � �3 � 
 � � 	 � � � � 0 0 � 
 � 
 4 5 . � � � 6 � 
 � 6 � � " # � � � 	 � � + � 0 � 
 � 
� � � � � 
 � 	 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � 	 � � � � 
 � 
 � 
 7 � 	 � 	 � � � � � � � � � 
 �, � � 	 � � 	8 9 : ; < = > ; = ? @ A B ; @ B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F D K 3 � 
 � � 	 � � � � 0 0 � 
 � 
 4 5 . � � � 6 � 
 � 6 � �" # � � � 	 � � + � 0 � 
 � 
 L M B < ; N = O ; E B P D O M Q D G @ A E R C D S T = E U P V = E @ A B F F ? W F A @ A = O A ; F L B < ; N = O ; E B = E @A B F F ? W F A @ A = O A ; F B D R ; B < ; O O ; K ; O O ; @ B D = F M B < ; X O D ? T P V = E @ A B F F < = O ; D K E ; B T O D K A B = K B ; O B = Y = E @B D B = G I D S T O ; < ; E F A > ; A E I D S ; D K = F F D I A = B ; = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F K D O B < ; [ ? = O B ; O = E @U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a ^ B < ; F B = B ; S ; E B D K I = F < K G D b K D O B < ; U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a= E @ B < ; F B = B ; S ; E B D K c F F ; B F = E @ d A = W A G A B A ; F D E B < = B @ = B ; B D R ; B < ; O b A B < B < ; E D B ; F B < ; O ; D E L M B < ;e B = B ; S ; E B P V 9 f < ; e B = B ; S ; E B < = F W ; ; E T O ; T = O ; @ W U B < ; C D S T = E U T ? O F ? = E B B D J ; R ? G = B A D E ] ]D K e ; I ? O A B A ; F C D E B O = I B F L J ; R ? G = B A D E V L e B D I g h Y I < = E R ; = E @ C G ; = O A E R C D O T D O = B A D E F V J ; R ? G = B A D E F ^_ ` 8 i ^ = F = S ; E @ ; @ L B < ; j e h C C J ; R ? G = B A D E F j V ^ O ; = @ b A B < J ; R ? G = B A D E ] ] D K B < ; e h k l L d A F B A E Rm W G A R = B A D E F = E @ n A F I G D F ? O ; J ; [ ? A O ; S ; E B F V J ; R ? G = B A D E F ^ _ ` 8 a ^ = F = S ; E @ ; @ L B < ; j d A F B A E RJ ; R ? G = B A D E F ^ _ ` 8 a j V = E @ e h k l C A O I ? G = O F 9l E D ? O D T A E A D E = E @ B D B < ; W ; F B D K D ? O A E K D O S = B A D E = E @ = I I D O @ A E R B D B < ; ; Y T G = E = B A D E F R A > ; E B D? F = E @ W = F ; @ D E B < ; I D E F A @ ; O = B A D E D K B < ; O ; T D O B D K B < ; D B < ; O = ? @ A B D O F D EF ; T = O = B ; o I D E F D G A @ = B ; @ = ? @ A B ; @ K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F o K A E = E I A = G A E K D O S = B A D E D K F ? W F A @ A = O A ; F ^ = E= F F D I A = B ; = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F ^ B < ; e B = B ; S ; E B p= 9 A E I G ? @ ; F B < ; = E E ? = G K A E = E I A = G O ; F ? G B F D K B < ; K D G G D b A E R I D S T = E A ; F q� � r 3 � r 3 � 0 � � � 
 � � " 	 
 � 
 4 � � � � 
 � � 	 � � � �8 s t u v w x t y z w { { w | v u } ~ � � � v � t u v � � � � � � � t x � �� v { v u � | � s z � � � � � t � � x u_ � = B A D E = G C D S S D @ A B U C G ; = O A E R d A S A B ; @ L � C C d V e ? W F A @ A = O U] � = B A D E = G ; � J ; T D F A B D O U d A S A B ; @ L � h J d V e ? W F A @ A = O U� � C n h � l E F B A B ? B ; D K C D S S D @ A B U \ = O g ; B F = E @J ; F ; = O I < L � l C J V e ? W F A @ A = O Ua � C n h � ; � \ = O g ; B F d A S A B ; @ L � h \ d V e ? W F A @ A = O U� J = F < B O A U = ; � \ = O g ; B e ; O > A I ; F N O A > = B ; d A S A B ; @L J ; \ e V � D A E B � ; E B ? O ; D K � h \ d� \ ; B = \ = B ; O A = G F C A O I ? G = O \ = O g ; B F N O A > = B ; d A S A B ; @ � D A E B � ; E B ? O ; D K � h \ di N D b ; O h Y I < = E R ; l E @ A = d A S A B ; @ L N � l d V c F F D I A = B ;L ? T B D \ = O I < _ ] ^ _ ` _ a V



� � � � � � � �

W 9 B D R ; B < ; O b A B < B < ; E D B ; F B < ; O ; D E = O ; T O ; F ; E B ; @ A E B < ; K D O S = B T O ; F I O A W ; @ ? E @ ; O J ; R ? G = B A D E] ] D K B < ; e h k l L d A F B A E R m W G A R = B A D E F = E @ n A F I G D F ? O ; J ; [ ? A O ; S ; E B F V J ; R ? G = B A D E F ^ _ ` 8 a A EB < A F O ; R = O @ q = E @I 9 R A > ; = B O ? ; = E @ K = A O > A ; b A E I D E K D O S A B U b A B < B < ; O ; I D R E A B A D E = E @ S ; = F ? O ; S ; E B T O A E I A T G ; FG = A @ @ D b E A E B < ; = T T G A I = W G ; = I I D ? E B A E R F B = E @ = O @ F T O ; F I O A W ; @ ? E @ ; O e ; I B A D E 8 ] ] D K B < ;C D S T = E A ; F c I B ^ _ ` 8 ] L B < ; j c I B j V = E @ D B < ; O = I I D ? E B A E R T O A E I A T G ; F R ; E ; O = G G U = I I ; T B ; @ A El E @ A = ^ D K I D E F D G A @ = B ; @ E ; B T O D K A B ^ I D E F D G A @ = B ; @ B D B = G I D S T O ; < ; E F A > ; A E I D S ; = E @ D B < ; OK A E = E I A = G A E K D O S = B A D E D K B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ B b D Z D A E B G U I D E B O D G G ; @; E B A B A ; F K D O B < ; U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a ^ = E @ B < ; e B = B ; S ; E B D K C D E F D G A @ = B ; @ c F F ; B F= E @ d A = W A G A B A ; F = E @ B < ; e B = B ; S ; E B D K C D E F D G A @ = B ; @ C = F < H G D b F = F = B = E @ K D O B < ; U ; = O; E @ ; @ D E B < = B @ = B ; 9* � � � � � � , � � 	 � � 	_ 9 : ; I D E @ ? I B ; @ D ? O = ? @ A B A E = I I D O @ = E I ; b A B < B < ; e B = E @ = O @ F D E c ? @ A B A E R L M e c P F V F T ; I A K A ; @ ? E @ ; Oe ; I B A D E 8 � ] L 8 ` V D K B < ; c I B 9 m ? O O ; F T D E F A W A G A B A ; F ? E @ ; O B < D F ; e B = E @ = O @ F = O ; K ? O B < ; O @ ; F I O A W ; @A E B < ; c ? @ A B D O � F J ; F T D E F A W A G A B A ; F K D O B < ; c ? @ A B D K B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F F ; I B A D E D KD ? O O ; T D O B 9 : ; = O ; A E @ ; T ; E @ ; E B D K B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @; E B A B A ; F A E = I I D O @ = E I ; b A B < B < ; C D @ ; D K h B < A I F A F F ? ; @ W U B < ; l E F B A B ? B ; D K C < = O B ; O ; @c I I D ? E B = E B F D K l E @ A = L B < ; M l C c l P V B D R ; B < ; O b A B < B < ; ; B < A I = G O ; [ ? A O ; S ; E B F B < = B = O ; O ; G ; > = E B B DD ? O = ? @ A B D K B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G e B = B ; S ; E B F ? E @ ; O B < ; T O D > A F A D E F D K B < ; c I B = E @ B < ;J ? G ; F B < ; O ; ? E @ ; O ^ = E @ b ; < = > ; K ? G K A G G ; @ D ? O D B < ; O ; B < A I = G O ; F T D E F A W A G A B A ; F A E = I I D O @ = E I ; b A B <B < ; F ; O ; [ ? A O ; S ; E B F = E @ B < ; l C c l � F C D @ ; D K h B < A I F 9 : ; W ; G A ; > ; B < = B B < ; = ? @ A B ; > A @ ; E I ;D W B = A E ; @ W U ? F = E @ D B < ; O = ? @ A B D O F A E B ; O S F D K B < ; A O O ; T D O B F O ; K ; O O ; @ B D A E M m B < ; O S = B B ; O F PT = O = R O = T < W ; G D b ^ A F F ? K K A I A ; E B = E @ = T T O D T O A = B ; B D T O D > A @ ; = W = F A F K D O D ? O = ? @ A B D T A E A D E 9" 0 � � � � � � � � � � 
 
 � �] 9 : ; @ O = b = B B ; E B A D E B D � D B ; � D K B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F O ; R = O @ A E R F = G ; D K 8 � 9 _ _ �L 8 ^ ] 8 ^ � 8 ^ ` ` ` ; [ ? A B U F < = O ; F V D K C D S T = E U � F F B = g ; A E A B F F ? W F A @ A = O U ^ � h J d ^ B D I ; O B = A E W ? U ; O F ^ K D OI D E F A @ ; O = B A D E D K J F 9 _ ^ � � ` G = g < F = E @ @ A K K ; O ; E I ; D K J F 9 8 ^ � � i G = g < F ^ W ; B b ; ; E B < ; I D E F A @ ; O = B A D EO ; I ; A > ; @ D K J F 9 _ ^ � a � G = g < F L E ; B D K ; Y T ; E F ; F D K J F 9 ] G = g < F V = E @ B < ; = S D ? E B D K J F 9 � a � G = g < FW U b < A I < B < ; T O D T D O B A D E D K ; [ ? A B U < ; G @ W U E D E � I D E B O D G G A E R A E B ; O ; F B ^ A F O ; I D R E A F ; @ @ A O ; I B G U A Ej m B < ; O h [ ? A B U j = F R = A E D E F = G ; D K 8 � 9 _ _ � A E B ; O ; F B A E F ? W F A @ A = O U = E @ K ? O B < ; O ^ A E I D S ; B = Y; Y T ; E F ; D K J F 9 _ ` � G = g < F D E B < ; F = A @ F = G ; A F = G F D @ ; W A B ; @ @ A O ; I B G U B D B < ; j m B < ; O h [ ? A B U j 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9� 9 A V : ; @ O = b = B B ; E B A D E B D � D B ; � L I V L A V D K B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F O ; R = O @ A E R F = G ; D K8 � 9 ` 8 � L � ] ^ � ] ^ _ i � ; [ ? A B U F < = O ; F V D K C D S T = E U � F F B = g ; A E A B F = F F D I A = B ; ^ N � l d ^ B D I ; O B = A EW ? U ; O F ^ K D O I D E F A @ ; O = B A D E D K J F 9 8 a ^ � a � G = g < F = E @ B < ; T O D K A B ; = O E ; @ D E B < ; F = A @ F B = g ; F = G ; D KJ F 9 8 ] ^ � ] � G = g < F < = F W ; ; E I O ; @ A B ; @ B D B < ; F B = B ; S ; E B D K T O D K A B = E @ G D F F = E @ F < D b E = F = E; Y I ; T B A D E = G A E I D S ; 9



� � � � � � � �

A A V : ; @ O = b = B B ; E B A D E B D � D B ; � L I V L A A V D K B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F O ; R = O @ A E R ^ O ; @ ? I B A D ED K A B F F B = g ; A E N � l d W ; G D b _ ` � A 9 ; 9 8 � 9 ` � � = E @ B < ; S = E = R ; S ; E B A F D K B < ; > A ; b B < = B B < ;h Y I < = E R ; @ D ; F E D B < = > ; F A R E A K A I = E B A E K G ? ; E I ; D > ; O N � l d = E @ = I I D O @ A E R G U N � l d I ; = F ; F B D W ; = E= F F D I A = B ; D E \ = O I < _ � ^ _ ` _ a = E @ O ; I D R E A B A D E D K R = A E D E = I I D ? E B D K @ A K K ; O ; E I ; D K J F 9 _ 8 ^ i � �G = g < F W ; B b ; ; E B < ; K = A O > = G ? ; D K B < ; O ; B = A E ; @ A E B ; O ; F B D K J F 9 _ ] ^ i i i G = g < F = E @ B < ; I = O O U A E R= S D ? E B D K B < ; F = A @ A E > ; F B S ; E B D K J F 9 8 ^ � i � G = g < F A F I O ; @ A B ; @ B D B < ; F B = B ; S ; E B D K T O D K A B = E @G D F F = E @ F < D b E = F = E ; Y I ; T B A D E = G A E I D S ; 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < ; F ; S = B B ; O F 9a 9 : ; @ O = b = B B ; E B A D E B D � D B ; � D K B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F ^ b < A I < @ ; F I O A W ; F B < = B B < ;C D S T = E U < = F @ A F T D F ; @ D K A B F T = O B A = G A E > ; F B S ; E B A E = F F D I A = B ; ^ N � l d @ ? O A E R B < ; U ; = O = B > = O A D ? F@ = B ; F O ; F ? G B A E R A E B D I ; F F = B A D E D K = F F D I A = B ; 9 c F B < ; K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F D K B < ; = F F D I A = B ; = F D KB < ; O ; F T ; I B A > ; @ = B ; F D K @ A F T D F = G b ; O ; E D B = > = A G = W G ; ^ B < ; C D S T = E U � F F < = O ; D K E ; B T O D K A BL A E I G ? @ A E R m C l V D K J F 9 i a � G = g < F K D O B < ; T ; O A D @ K O D S c T O A G ` 8 ^ _ ` _ � B D \ = O I < _ ] ^ _ ` _ a A E B < ;= F F D I A = B ; ? T B D B < ; O ; F T ; I B A > ; @ = B ; F D K @ A F T D F = G < = F W ; ; E W = F ; @ D E S = E = R ; S ; E B � F ; F B A S = B ; F= E @ = > = A G = W G ; K A E = E I A = G A E K D O S = B A D E 9 Q D b ; > ; O ^ B < ; S = E = R ; S ; E B A F D K B < ; > A ; b B < = B B < ;@ A K K ; O ; E I ; ^ W ; B b ; ; E < = @ B < ; = ? @ A B ; @ K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F D K N � l d = B ; = I < O ; F T ; I B A > ; @ = B ; D K@ A F T D F = G W ; ; E = > = A G = W G ; = E @ B < ; = W D > ; ^ b D ? G @ E D B W ; S = B ; O A = G = F F B = B ; @ A E F = A @ E D B ; 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9� 9 : ; @ O = b = B B ; E B A D E B D � D B ; 8 8 D K B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F O ; R = O @ A E R X O D ? T I D E B A E ? ; FB D O ; I D R E A � ; = E @ I = O O U E ; B @ ; K ; O O ; @ B = Y = F F ; B F D K J F 9 � ^ ] 8 ` G = g < F = F = B \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a D E= I I D ? E B D K W ? F A E ; F F G D F F ; F = E @ ? E = W F D O W ; @ @ ; T O ; I A = B A D E D E = O ; = F D E = W G ; I ; O B = A E B U W = F ; @ D EK ? B ? O ; B = Y = W G ; T O D K A B F = E @ B < ; S = E = R ; S ; E B ; Y T ; I B F B < = B W ? F A E ; F F G D F F ; F = E @ ? E = W F D O W ; @@ ; T O ; I A = B A D E b A G G W ; = @ Z ? F B ; @ = R = A E F B B < ; K ? B ? O ; B = Y = W G ; T O D K A B F W = F ; @ D E B < ; = T T O D > ; @W ? F A E ; F F T G = E = E @ T O D Z ; I B A D E F W U B < ; X O D ? T 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9� 9 : ; @ O = b = B B ; E B A D E B D � D B ; i D K B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F O ; R = O @ A E R F ? F T ; E F A D E D EG = ? E I < D K E ; b I D E B O = I B F = E @ E D K O ; F < T D F A B A D E F D K S = Z D O I D S S D @ A B A ; F K D O B < ; T ; O A D @ K O D Sc ? R ? F B 8 � ^ _ ` _ 8 B D \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ � ^ O ; F ? G B = E B G D F F ; F = E @ E ; R = B A > ; D T ; O = B A E R I = F < K G D b F D K B < ;Q D G @ A E R C D S T = E U 9 Q D b ; > ; O ^ B < ; K = I B B < = B E ; B b D O B < D K B < ; < D G @ A E R I D S T = E U = F = B \ = O I < ] 8 ^_ ` _ a A F S = A E B = A E ; @ = F T ; O B < ; O ; R ? G = B D O U R ? A @ ; G A E ; F ^ B < ; < D G @ A E R I D S T = E U A F I = T = W G ; D KS ; ; B A E R A B F G A = W A G A B A ; F ; Y A F B A E R = B B < ; W = G = E I ; F < ; ; B @ = B ; = F = E @ b < ; E B < ; U K = G G @ ? ; b A B < A E =T ; O A D @ D K D E ; U ; = O K O D S B < ; W = G = E I ; F < ; ; B @ = B ; = E @ D B < ; O O ; = F D E F S ; E B A D E ; @ A E � D B ; i B D B < ;I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F ^ B < ; S = E = R ; S ; E B A F D K B < ; > A ; b B < = B B < ; O ; A F E D A S T = I B D E B < ;I = O O U A E R > = G ? ; D K A B F = F F ; B F � E D = @ Z ? F B S ; E B F = O ; S = @ ; A E B < ; K A E = E I A = G O ; F ? G B F K D O B < ; [ ? = O B ; O= E @ U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9i 9 : ; @ O = b U D ? O = B B ; E B A D E B D � D B ; 8 a B D B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F O ; G = B A E R B D = Eh S T < = F A F D K \ = B B ; O T = O = R O = T < A E I G ? @ ; @ A E B < ; l E @ ; T ; E @ ; E B c ? @ A B D O � F J ; T D O B D E B < ;I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F D K � C n h � ; \ = O g ; B F d A S A B ; @ L � h \ d V ^ = e ? W F A @ A = O U D K B < ;Q D G @ A E R C D S T = E U ^ A F F ? ; @ W U = E A E @ ; T ; E @ ; E B K A O S D K I < = O B ; O ; @ = I I D ? E B = E B F > A @ ; B < ; A O O ; T D O B@ = B ; @ \ = U ` i ^ _ ` _ a ^ = E @ A F O ; T O D @ ? I ; @ W U ? F = F ? E @ ; O pM : ; @ O = b = B B ; E B A D E B D E D B ; ] ] B D B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F O ; R = O @ A E R B < ; D O @ ; OO ; I ; A > ; @ W U B < ; C D S T = E U K O D S n A O ; I B D O X ; E ; O = G D K X e f l E > ; F B A R = B A D E L n X X e f l V n ; G < A � D O B <K D O = G G ; R ; @ E D E � T = U S ; E B o F < D O B T = U S ; E B D K f = Y C D G G ; I B ; @ = B e D ? O I ; L f C e V D E X D D @ F = E @e ; O > A I ; B = Y L X e f V G A = W A G A B U B D W ; I D G G ; I B ; @ W U B < ; C D S T = E U = F = E ; � I D S S ; O I ; D T ; O = B D O 9 k = F ; @D E G ; R = G = F F ; F F S ; E B ^ B < ; S = E = R ; S ; E B A F I D E K A @ ; E B D K K = > D ? O = W G ; D ? B I D S ; D K B < ; = K D O ; F = A @S = B B ; O = E @ = I I D O @ A E R G U E D = @ Z ? F B S ; E B F < = > ; W ; ; E S = @ ; B D B < ; = I I D S T = E U A E R I D E F D G A @ = B ; @K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F 9 m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9 P



� � � � � � � �

� � 	 � � � 0 � 	 
 � � � � � � � 	 � � - � � � 
 4 � � � 
 � � � � 	 � � � � 
 � 
 � 
 7 � 	 � 	 � � � � � � � � � 
 �� 9 f < A F e B = B ; S ; E B ^ b < A I < A F B < ; O ; F T D E F A W A G A B U D K B < ; C D S T = E U � F \ = E = R ; S ; E B = E @ = T T O D > ; @ W UB < ; C D S T = E U � F k D = O @ D K n A O ; I B D O F ^ < = F W ; ; E I D S T A G ; @ K O D S B < ; = ? @ A B ; @ I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = GF B = B ; S ; E B F 9 f < ; Q D G @ A E R C D S T = E U � F k D = O @ D K n A O ; I B D O F = O ; O ; F T D E F A W G ; K D O B < ; T O ; T = O = B A D E= E @ T O ; F ; E B = B A D E D K B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F B < = B R A > ; = B O ? ; = E @ K = A O > A ; b D K B < ;I D E F D G A @ = B ; @ E ; B G D F F = E @ I D E F D G A @ = B ; @ B D B = G I D S T O ; < ; E F A > ; G D F F = E @ D B < ; O K A E = E I A = GA E K D O S = B A D E D K B < ; X O D ? T A E I G ? @ A E R = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F = E @B < ; e B = B ; S ; E B D K C D E F D G A @ = B ; @ c F F ; B F = E @ d A = W A G A B A ; F = E @ B < ; e B = B ; S ; E B D K C D E F D G A @ = B ; @ C = F <H G D b F A E = I I D O @ = E I ; b A B < B < ; = T T G A I = W G ; = I I D ? E B A E R F B = E @ = O @ F T O ; F I O A W ; @ ? E @ ; O F ; I B A D E 8 ] ] D KB < ; c I B ^ O ; = @ b A B < O ; G ; > = E B O ? G ; F A F F ? ; @ B < ; O ; ? E @ ; O = E @ D B < ; O = I I D ? E B A E R T O A E I A T G ; F R ; E ; O = G G U= I I ; T B ; @ A E l E @ A = = E @ A E I D S T G A = E I ; b A B < J ; R ? G = B A D E ] ] D K B < ; d A F B A E R J ; R ? G = B A D E F ^ _ ` 8 a = E @e h C C J ; R ? G = B A D E F 98 ` 9 f < ; O ; F T ; I B A > ; k D = O @ F D K n A O ; I B D O F D K B < ; I D S T = E A ; F A E I G ? @ ; @ A E B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ;I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F = O ; O ; F T D E F A W G ; K D O S = A E B ; E = E I ; D K = @ ; [ ? = B ;= I I D ? E B A E R O ; I D O @ F A E = I I D O @ = E I ; b A B < B < ; T O D > A F A D E F D K B < ; c I B K D O F = K ; R ? = O @ A E R D K B < ; = F F ; B FD K B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F = E @ K D O T O ; > ; E B A E R = E @@ ; B ; I B A E R K O = ? @ F = E @ D B < ; O A O O ; R ? G = O A B A ; F q F ; G ; I B A D E = E @ = T T G A I = B A D E D K = T T O D T O A = B ; = I I D ? E B A E RT D G A I A ; F q S = g A E R Z ? @ R S ; E B F = E @ ; F B A S = B ; F B < = B = O ; O ; = F D E = W G ; = E @ T O ? @ ; E B q = E @ B < ; @ ; F A R E ^A S T G ; S ; E B = B A D E = E @ S = A E B ; E = E I ; D K = @ ; [ ? = B ; A E B ; O E = G K A E = E I A = G I D E B O D G F ^ B < = B b ; O ; D T ; O = B A E R; K K ; I B A > ; G U K D O ; E F ? O A E R B < ; = I I ? O = I U = E @ I D S T G ; B ; E ; F F D K B < ; = I I D ? E B A E R O ; I D O @ F ^ O ; G ; > = E B B DB < ; T O ; T = O = B A D E = E @ T O ; F ; E B = B A D E D K B < ; O ; F T ; I B A > ; K A E = E I A = G O ; F ? G B F B < = B R A > ; = B O ? ; = E @ K = A O> A ; b = E @ = O ; K O ; ; K O D S S = B ; O A = G S A F F B = B ; S ; E B ^ b < ; B < ; O @ ? ; B D K O = ? @ D O ; O O D O ^ b < A I < < = > ;W ; ; E ? F ; @ K D O B < ; T ? O T D F ; D K T O ; T = O = B A D E D K B < A F C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F W U B < ;n A O ; I B D O F D K B < ; Q D G @ A E R C D S T = E U ^ = F = K D O ; F = A @ 9l E T O ; T = O A E R B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F ^ B < ; O ; F T ; I B A > ; k D = O @ D K n A O ; I B D O F D K B < ;I D S T = E A ; F A E I G ? @ ; @ A E B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F = O ;O ; F T D E F A W G ; K D O = F F ; F F A E R B < ; = W A G A B U D K B < ; O ; F T ; I B A > ; ; E B A B A ; F B D I D E B A E ? ; = F = R D A E R I D E I ; O E ^@ A F I G D F A E R ^ = F = T T G A I = W G ; ^ S = B B ; O F O ; G = B ; @ B D R D A E R I D E I ; O E = E @ ? F A E R B < ; R D A E R I D E I ; O E W = F A FD K = I I D ? E B A E R ? E G ; F F B < ; O ; F T ; I B A > ; k D = O @ F D K n A O ; I B D O F ; A B < ; O A E B ; E @ B D G A [ ? A @ = B ; B < ; A OO ; F T ; I B A > ; ; E B A B A ; F D O B D I ; = F ; D T ; O = B A D E F ^ D O < = > ; E D O ; = G A F B A I = G B ; O E = B A > ; W ? B B D @ D F D 9f < ; O ; F T ; I B A > ; k D = O @ F D K n A O ; I B D O F D K B < ; I D S T = E A ; F A E I G ? @ ; @ A E B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ;I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F = O ; O ; F T D E F A W G ; K D O D > ; O F ; ; A E R B < ; K A E = E I A = G O ; T D O B A E RT O D I ; F F D K B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F 9



� � � �   � � �

� � 
 � 
 � � � � � � � � � 	 � � - � � � 
 4 � � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � 	 � � � � 
 � 
 � 
 7 � 	 � 	 � � � � � � � � � 
 �8 8 9 m ? O D W Z ; I B A > ; F = O ; B D D W B = A E O ; = F D E = W G ; = F F ? O = E I ; = W D ? B b < ; B < ; O B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = GJ ; F ? G B F = F = b < D G ; ^ = O ; K O ; ; K O D S S = B ; O A = G S A F F B = B ; S ; E B ^ b < ; B < ; O @ ? ; B D K O = ? @ D O ; O O D O ^ = E @B D A F F ? ; = E = ? @ A B D O � F O ; T D O B B < = B A E I G ? @ ; F D ? O D T A E A D E 9 J ; = F D E = W G ; = F F ? O = E I ; A F = < A R < G ; > ; G D K= F F ? O = E I ; ^ W ? B A F E D B = R ? = O = E B ; ; B < = B = E = ? @ A B I D E @ ? I B ; @ A E = I I D O @ = E I ; b A B < e c F b A G G = G b = U F@ ; B ; I B = S = B ; O A = G S A F F B = B ; S ; E B b < ; E A B ; Y A F B F 9 \ A F F B = B ; S ; E B F I = E = O A F ; K O D S K O = ? @ D O ; O O D O= E @ = O ; I D E F A @ ; O ; @ S = B ; O A = G A K ^ A E @ A > A @ ? = G G U D O A E B < ; = R R O ; R = B ; ^ B < ; U I D ? G @ O ; = F D E = W G U W ;; Y T ; I B ; @ B D A E K G ? ; E I ; B < ; ; I D E D S A I @ ; I A F A D E F D K ? F ; O F B = g ; E D E B < ; W = F A F D K B < A F C D E F D G A @ = B ; @H A E = E I A = G J ; F ? G B F 9c F T = O B D K = E = ? @ A B A E = I I D O @ = E I ; b A B < e c F ^ b ; ; Y ; O I A F ; T O D K ; F F A D E = G Z ? @ R S ; E B = E @ S = A E B = A ET O D K ; F F A D E = G F g ; T B A I A F S B < O D ? R < D ? B B < ; = ? @ A B 9 : ; = G F D p
·

l @ ; E B A K U = E @ = F F ; F F B < ; O A F g F D K S = B ; O A = G S A F F B = B ; S ; E B D K B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = GJ ; F ? G B F ^ b < ; B < ; O @ ? ; B D K O = ? @ D O ; O O D O ^ @ ; F A R E = E @ T ; O K D O S = ? @ A B T O D I ; @ ? O ; F O ; F T D E F A > ; B DB < D F ; O A F g F ^ = E @ D W B = A E = ? @ A B ; > A @ ; E I ; B < = B A F F ? K K A I A ; E B = E @ = T T O D T O A = B ; B D T O D > A @ ; = W = F A FK D O D ? O D T A E A D E 9 f < ; O A F g D K E D B @ ; B ; I B A E R = S = B ; O A = G S A F F B = B ; S ; E B O ; F ? G B A E R K O D S K O = ? @ A F< A R < ; O B < = E K D O D E ; O ; F ? G B A E R K O D S ; O O D O ^ = F K O = ? @ S = U A E > D G > ; I D G G ? F A D E ^ K D O R ; O U ^A E B ; E B A D E = G D S A F F A D E F ^ S A F O ; T O ; F ; E B = B A D E F ^ D O B < ; D > ; O O A @ ; D K A E B ; O E = G I D E B O D G F 9
·

m W B = A E = E ? E @ ; O F B = E @ A E R D K A E B ; O E = G I D E B O D G F O ; G ; > = E B B D B < ; = ? @ A B A E D O @ ; O B D @ ; F A R E = ? @ A BT O D I ; @ ? O ; F B < = B = O ; = T T O D T O A = B ; A E B < ; I A O I ? S F B = E I ; F 9 ¡ E @ ; O e ; I B A D E 8 � ] L ] V L A V D K B < ; c I B ^b ; = O ; = G F D O ; F T D E F A W G ; K D O ; Y T O ; F F A E R = E D T A E A D E D E b < ; B < ; O B < ; I D S T = E U < = F = @ ; [ ? = B ;A E B ; O E = G K A E = E I A = G I D E B O D G F b A B < O ; K ; O ; E I ; B D K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F A E T G = I ; = E @ B < ; D T ; O = B A E R; K K ; I B A > ; E ; F F D K F ? I < I D E B O D G F 9
·

h > = G ? = B ; B < ; = T T O D T O A = B ; E ; F F D K = I I D ? E B A E R T D G A I A ; F ? F ; @ = E @ B < ; O ; = F D E = W G ; E ; F F D K= I I D ? E B A E R ; F B A S = B ; F = E @ O ; G = B ; @ @ A F I G D F ? O ; F S = @ ; W U B < ; S = E = R ; S ; E B 9
·

h > = G ? = B ; B < ; = T T O D T O A = B ; E ; F F = E @ O ; = F D E = W G ; E ; F F D K @ A F I G D F ? O ; F S = @ ; W U B < ; k D = O @ D Kn A O ; I B D O F A E B ; O S F D K B < ; O ; [ ? A O ; S ; E B F F T ; I A K A ; @ ? E @ ; O J ; R ? G = B A D E ] ] D K B < ; d A F B A E RJ ; R ? G = B A D E F = E @ e h C C J ; R ? G = B A D E F 9
·

C D E I G ? @ ; D E B < ; = T T O D T O A = B ; E ; F F D K B < ; S = E = R ; S ; E B � ? F ; D K B < ; R D A E R I D E I ; O E W = F A F D K= I I D ? E B A E R = E @ ^ W = F ; @ D E B < ; = ? @ A B ; > A @ ; E I ; D W B = A E ; @ ^ b < ; B < ; O = S = B ; O A = G ? E I ; O B = A E B U; Y A F B F O ; G = B ; @ B D ; > ; E B F D O I D E @ A B A D E F B < = B S = U I = F B F A R E A K A I = E B @ D ? W B D E B < ; = W A G A B U D K B < ;X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F B D I D E B A E ? ; = F = R D A E RI D E I ; O E 9 l K b ; I D E I G ? @ ; B < = B = S = B ; O A = G ? E I ; O B = A E B U ; Y A F B F ^ b ; = O ; O ; [ ? A O ; @ B D @ O = b= B B ; E B A D E A E D ? O = ? @ A B D O � F O ; T D O B B D B < ; O ; G = B ; @ @ A F I G D F ? O ; F A E B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = GJ ; F ? G B F D O ^ A K F ? I < @ A F I G D F ? O ; F = O ; A E = @ ; [ ? = B ; ^ B D S D @ A K U D ? O D T A E A D E 9 m ? O I D E I G ? F A D E F = O ;W = F ; @ D E B < ; = ? @ A B ; > A @ ; E I ; D W B = A E ; @ ? T B D B < ; @ = B ; D K D ? O = ? @ A B D O � F O ; T D O B 9 Q D b ; > ; O ^K ? B ? O ; ; > ; E B F D O I D E @ A B A D E F S = U I = ? F ; B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G UI D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F B D I ; = F ; B D I D E B A E ? ; = F = R D A E R I D E I ; O E 9



� � � � ¢ � � �

·
h > = G ? = B ; B < ; D > ; O = G G T O ; F ; E B = B A D E ^ F B O ? I B ? O ; = E @ I D E B ; E B D K B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = GJ ; F ? G B F ^ A E I G ? @ A E R B < ; @ A F I G D F ? O ; F ^ = E @ b < ; B < ; O B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B FO ; T O ; F ; E B B < ; ? E @ ; O G U A E R B O = E F = I B A D E F = E @ ; > ; E B F A E = S = E E ; O B < = B = I < A ; > ; F K = A OT O ; F ; E B = B A D E 9

·
m W B = A E F ? K K A I A ; E B = T T O D T O A = B ; = ? @ A B ; > A @ ; E I ; O ; R = O @ A E R B < ; K A E = E I A = G O ; F ? G B F D K B < ; ; E B A B Ub A B < A E B < ; X O D ? T ^ = E = F F D I A = B ; I D S T = E U = E @ Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B A ; F B D ; Y T O ; F F = ED T A E A D E D E B < ; e B = B ; S ; E B 9 : ; = O ; O ; F T D E F A W G ; K D O B < ; @ A O ; I B A D E ^ F ? T ; O > A F A D E = E @T ; O K D O S = E I ; D K B < ; = ? @ A B D K B < ; K A E = E I A = G A E K D O S = B A D E D K B < ; C D S T = E U A E I G ? @ ; @ A E B < ;e B = B ; S ; E B D K b < A I < = O ; B < ; A E @ ; T ; E @ ; E B = ? @ A B D O F 9 H D O B < ; D B < ; O ; E B A B U A E I G ? @ ; @ A E B < ;e B = B ; S ; E B ^ b < A I < < = > ; W ; ; E = ? @ A B ; @ W U D B < ; O = ? @ A B D O F ^ F ? I < D B < ; O = ? @ A B D O F O ; S = A EO ; F T D E F A W G ; K D O B < ; @ A O ; I B A D E ^ F ? T ; O > A F A D E = E @ T ; O K D O S = E I ; D K B < ; = ? @ A B F I = O O A ; @ W U B < ; S 9: ; = O ; F D G ; G U O ; F T D E F A W G ; K D O D ? O = ? @ A B D T A E A D E 9

·
\ = B ; O A = G A B U A F B < ; S = R E A B ? @ ; D K S A F F B = B ; S ; E B F A E B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F B < = B ^A E @ A > A @ ? = G G U D O A E = R R O ; R = B ; ^ S = g ; F A B T O D W = W G ; B < = B B < ; ; I D E D S A I @ ; I A F A D E F D K = O ; = F D E = W G Ug E D b G ; @ R ; = W G ; ? F ; O D K B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F S = U W ; A E K G ? ; E I ; @ 9 : ; I D E F A @ ; O[ ? = E B A B = B A > ; S = B ; O A = G A B U = E @ [ ? = G A B = B A > ; K = I B D O F A E L A V T G = E E A E R B < ; F I D T ; D K D ? O = ? @ A B b D O g= E @ A E ; > = G ? = B A E R B < ; O ; F ? G B F D K D ? O b D O g q = E @ L A A V B D ; > = G ? = B ; B < ; ; K K ; I B D K = E U A @ ; E B A K A ; @S A F F B = B ; S ; E B F A E B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F 9: ; I D S S ? E A I = B ; b A B < B < D F ; I < = O R ; @ b A B < R D > ; O E = E I ; D K B < ; Q D G @ A E R C D S T = E U = E @ F ? I < D B < ; O; E B A B A ; F A E I G ? @ ; @ A E B < ; C D E F D G A @ = B ; @ H A E = E I A = G J ; F ? G B F D K b < A I < b ; = O ; B < ; A E @ ; T ; E @ ; E B = ? @ A B D O FO ; R = O @ A E R ^ = S D E R D B < ; O S = B B ; O F ^ B < ; T G = E E ; @ F I D T ; = E @ B A S A E R D K B < ; = ? @ A B = E @ F A R E A K A I = E B = ? @ A BK A E @ A E R F ^ A E I G ? @ A E R = E U F A R E A K A I = E B @ ; K A I A ; E I A ; F A E A E B ; O E = G I D E B O D G B < = B b ; A @ ; E B A K U @ ? O A E R D ? O = ? @ A B 9: ; = G F D T O D > A @ ; B < D F ; I < = O R ; @ b A B < R D > ; O E = E I ; b A B < = F B = B ; S ; E B B < = B b ; < = > ; I D S T G A ; @ b A B <O ; G ; > = E B ; B < A I = G O ; [ ? A O ; S ; E B F O ; R = O @ A E R A E @ ; T ; E @ ; E I ; ^ = E @ B D I D S S ? E A I = B ; b A B < B < ; S = G GO ; G = B A D E F < A T F = E @ D B < ; O S = B B ; O F B < = B S = U O ; = F D E = W G U W ; B < D ? R < B B D W ; = O D E D ? OA E @ ; T ; E @ ; E I ; ^ = E @ b < ; O ; = T T G A I = W G ; ^ O ; G = B ; @ F = K ; R ? = O @ F 9: ; = G F D T ; O K D O S ; @ T O D I ; @ ? O ; F A E = I I D O @ = E I ; b A B < B < ; I A O I ? G = O A F F ? ; @ W U B < ; e h k l ? E @ ; OJ ; R ? G = B A D E ] ] L i V D K B < ; e h k l L d A F B A E R m W G A R = B A D E F = E @ n A F I G D F ? O ; J ; [ ? A O ; S ; E B F V J ; R ? G = B A D E F ^_ ` 8 a ^ = F = S ; E @ ; @ ^ B D B < ; ; Y B ; E B = T T G A I = W G ; 9, 
 � � � � � 
 
 � � �8 _ 9 A V : ; @ A @ E D B = ? @ A B B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F D K = F ? W F A @ A = O U E = S ; G U � h \ dA E I G ? @ ; @ A E B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F ^ b < D F ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F ^W ; K D O ; I D E F D G A @ = B A D E = @ Z ? F B S ; E B F ^ O ; K G ; I B B D B = G = F F ; B F D K J F 9 _ a ^ � _ a G = g < F = E @ E ; B = F F ; B F D KJ F 9 � ^ � � _ G = g < F = F = B \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a = E @ B D B = G O ; > ; E ? ; F D K J F 9 _ ^ _ ] a G = g < F = E @ J F 9 a ^ ] � 8G = g < F K D O B < ; [ ? = O B ; O = E @ U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a O ; F T ; I B A > ; G U ^ E ; B T O D K A B D K J F 9 i � �G = g < F = E @ J F 9 ] ] _ G = g < F K D O B < ; [ ? = O B ; O = E @ U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a O ; F T ; I B A > ; G U ^ B D B = GI D S T O ; < ; E F A > ; A E I D S ; D K J F 9 i � � G = g < F = E @ J F 9 ] 8 ] G = g < F K D O B < ; [ ? = O B ; O = E @ U ; = O ; E @ ; @\ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a O ; F T ; I B A > ; G U ^ = E @ E ; B I = F < A E K G D b F D K J F 9 � ^ � ` i G = g < F K D O B < ; U ; = O ; E @ ; @\ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a ^ = F I D E F A @ ; O ; @ A E B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F 9 f < ; F ; K A E = E I A = GF B = B ; S ; E B F < = > ; W ; ; E = ? @ A B ; @ W U D B < ; O = ? @ A B D O F b < D F ; O ; T D O B < = > ; W ; ; E K ? O E A F < ; @ B D ? FW U B < ; S = E = R ; S ; E B = E @ D ? O D T A E A D E D E B < ; e B = B ; S ; E B ^ A E F D K = O = F A B O ; G = B ; F B D B < ;= S D ? E B F = E @ @ A F I G D F ? O ; F A E I G ? @ ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F F ? W F A @ A = O U ^ A F W = F ; @ D E B < ; O ; T D O B D K B < ;D B < ; O = ? @ A B D O F = E @ B < ; T O D I ; @ ? O ; F T ; O K D O S ; @ W U ? F = F F B = B ; @ A E T = O = R O = T < 8 8 = W D > ; 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9



� � � � £ � � �

A A V : ; @ A @ E D B = ? @ A B B < ; K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F D K = F ? W F A @ A = O U E = S ; G U � l C J A E I G ? @ ; @ A E B < ;I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F ^ b < D F ; K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F ^ W ; K D O ; I D E F D G A @ = B A D E= @ Z ? F B S ; E B F ^ O ; K G ; I B B D B = G = F F ; B F D K J F 9 � 8 9 � i G = g < F = E @ E ; B = F F ; B F D K J F 9 _ � 9 _ 8 G = g < F = F = B\ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a = E @ B D B = G O ; > ; E ? ; F D K J F 9 _ ] 9 8 � G = g < F = E @ J F 9 8 _ ` 9 � i G = g < F K D O B < ; [ ? = O B ; O; E @ U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a O ; F T ; I B A > ; G U ^ E ; B G D F F D K J F 9 ] 9 � ] G = g < F = E @ J F 9 � 9 � 8 G = g < FK D O B < ; [ ? = O B ; O ; E @ U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a O ; F T ; I B A > ; G U ^ B D B = G I D S T O ; < ; E F A > ; G D F F D KJ F 9 ] 9 � ] G = g < F = E @ J F 9 � 9 � 8 G = g < F K D O B < ; [ ? = O B ; O ; E @ U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ aO ; F T ; I B A > ; G U ^ = E @ E ; B I = F < A E K G D b F D K J F 9 8 9 � ] G = g < F K D O B < ; U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a ^ = FI D E F A @ ; O ; @ A E B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F 9 f < ; F ; K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F < = > ; W ; ; E= ? @ A B ; @ W U D B < ; O = ? @ A B D O F b < D F ; O ; T D O B < = > ; W ; ; E K ? O E A F < ; @ B D ? F W U B < ; S = E = R ; S ; E B = E @D ? O D T A E A D E D E B < ; e B = B ; S ; E B ^ A E F D K = O = F A B O ; G = B ; F B D B < ; = S D ? E B F = E @ @ A F I G D F ? O ; FA E I G ? @ ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F F ? W F A @ A = O U ^ A F W = F ; @ F D G ; G U D E B < ; O ; T D O B D K B < ; D B < ; O = ? @ A B D O F= E @ B < ; T O D I ; @ ? O ; F T ; O K D O S ; @ W U ? F = F F B = B ; @ A E T = O = R O = T < 8 8 = W D > ; 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9A A A V f < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F = G F D A E I G ? @ ; B < ; X O D ? T � F F < = O ; D K E ; B T O D K A B = K B ; O B = Y D KJ F 9 _ � i G = g < F = E @ J F 9 i � 8 G = g < F K D O B < ; T ; O A D @ K O D S � = E ? = O U ` 8 ^ _ ` _ a B D \ = O I < _ ] ^ _ ` _ a= E @ K D O B < ; T ; O A D @ K O D S c T O A G ` 8 ^ _ ` _ � B D \ = O I < _ ] ^ _ ` _ a O ; F T ; I B A > ; G U = E @ B D B = GI D S T O ; < ; E F A > ; A E I D S ; D K J F 9 _ � � G = g < F = E @ J F 9 i a � G = g < F K D O B < ; T ; O A D @ K O D S � = E ? = O U ` 8 ^_ ` _ a B D \ = O I < _ ] ^ _ ` _ a = E @ K D O B < ; T ; O A D @ K O D S c T O A G ` 8 ^ _ ` _ � B D \ = O I < _ ] ^ _ ` _ aO ; F T ; I B A > ; G U ^ = F I D E F A @ ; O ; @ A E B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F ^ A E O ; F T ; I B D K N � l d ^ = E= F F D I A = B ; I D S T = E U 9 f < ; = W D > ; X O D ? T F < = O ; D K T O D K A B L A E I G ? @ A E R m C l V A F T O D T D O B A D E = B ; G UI = G I ? G = B ; @ W U B < ; S = E = R ; S ; E B = B O ; F T ; I B A > ; @ = B ; D K F B = g ; F = G ; D K N � l d A 9 ; 9 c T O A G 8 i ^ _ ` _ � ^� ? E ; ` a ^ _ ` _ � ^ H ; W O ? = O U _ _ ^ _ ` _ a = E @ \ = O I < _ � ^ _ ` _ a ^ W = F ; @ D E ? E = ? @ A B ; @ K A E = E I A = GO ; F ? G B F ? T B D n ; I ; S W ; O ] 8 ^ _ ` _ � = E @ K D O B < ; G = F B [ ? = O B ; O D K H ¤ _ ` _ � � _ a I = G I ? G = B ; @ = F B < ;@ A K K ; O ; E I ; W ; B b ; ; E = ? @ A B ; @ K A R ? O ; F A E O ; F T ; I B D K K ? G G K A E = E I A = G U ; = O = E @ U ; = O B D @ = B ; K A R ? O ; F? T B D B < ; B < A O @ [ ? = O B ; O 9 f < ; K A E = E I A = G A S T = I B W ; B b ; ; E B < A F = T T O D = I < = E @ A K B < ; K A E = E I A = GF B = B ; S ; E B F D K N � l d < = @ W ; ; E = ? @ A B ; @ K D O ; = I < D K F = G ; @ = B ; I = E E D B W ; = F I ; O B = A E ; @= I I ? O = B ; G U ^ < D b ; > ; O B < ; S = E = R ; S ; E B A F D K B < ; > A ; b B < = B B < ; A S T = I B D E = I I D ? E B D K@ A K K ; O ; E I ; b D ? G @ E D B W ; S = B ; O A = G D E B < ; F B = B ; S ; E B D K T O D K A B = E @ G D F F 9 H ? O B < ; O ^ N � l d I ; = F ; FB D W ; = F F D I A = B ; D K B < ; Q D G @ A E R C D S T = E U b 9 ; 9 K 9 \ = O I < _ � ^ _ ` _ a L c G F D O ; K ; O E D B ; � D K B < ;I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F V 9 f < ; K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F D K N � l d K D O B < ; U ; = O ; E @ ; @ \ = O I <] 8 ^ _ ` _ a ^ < = > ; W ; ; E = ? @ A B ; @ W U D B < ; O = ? @ A B D O F b < D F ; O ; T D O B < = > ; W ; ; E K ? O E A F < ; @ B D ? F W UB < ; S = E = R ; S ; E B = E @ D ? O D T A E A D E D E B < ; e B = B ; S ; E B ^ A E F D K = O = F A B O ; G = B ; F B D B < ;@ A F I G D F ? O ; F A E I G ? @ ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F = F F D I A = B ; ^ A F W = F ; @ F D G ; G U D E B < ; O ; T D O B D K B < ; D B < ; O= ? @ A B D O F = E @ B < ; T O D I ; @ ? O ; F T ; O K D O S ; @ W U ? F = F F B = B ; @ A E T = O = R O = T < 8 8 = W D > ; 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9



� � � � � � � �

A > V l E O ; F T ; I B D K J ; \ e ^ D E ; Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B U ^ A E B < ; D T A E A D E D K B < ; J ; \ e ^ R D D @ F = E @F ; O > A I ; F B = Y L ¥ X e f ¥ V A F E D B = T T G A I = W G ; D E B < ; B O = E F = I B A D E I < = O R ; F W A G G ; @ W U J ; \ e 9 Q ; E I ; ^B < ; T O D > A F A D E K D O X e f < = F E D B W ; ; E S = @ ; A E B < ; J ; \ e W D D g F D K = I I D ? E B F K D O B < ; F = S ; 9f < ; K A E = E I A = G A S T = I B ^ A K = E U ^ @ ? ; B D = T T G A I = W A G A B U D K X e f D E T O D K A B K D O B < ; [ ? = O B ; O = E @ U ; = O; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a ^ D K Z D A E B G U I D E B O D G G ; @ ; E B A B U A F J F 9 ] i 9 i ` G = g < F = E @ J F 9 8 ` i 9 � i G = g < FO ; F T ; I B A > ; G U 9 f < ; O ; K D O ; ^ B < ; K A E = E I A = G A S T = I B D E B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F K D O B < ;[ ? = O B ; O = E @ U ; = O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a ^ A F J F 9 8 � 9 � ` G = g < F L a ` � D K ] i 9 i ` G = g < F V = E @ J F 9a � 9 _ � G = g < F L a ` � D K 8 ` i 9 � i O ; F T ; I B A > ; G U ^ ; Y I G ? F A > ; D K A E B ; O ; F B = E @ D B < ; O A S T D F A B A D E ^ A K= E U 9 f < ; I ? S ? G = B A > ; K A E = E I A = G A S T = I B = F D E \ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a ^ A K = E U ^ @ ? ; B D = T T G A I = W A G A B U D KX e f D E B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F A F J F 9 8 ^ ` 8 8 9 ` ] G = g < F L a ` � D K J F _ ^ ` _ _ 9 ` �G = g < F V ; Y I G ? F A > ; D K A E B ; O ; F B = E @ D B < ; O A S T D F A B A D E F ^ A K = E U 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9> V f < ; e B = B ; S ; E B A E I G ? @ ; F B < ; I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G O ; F ? G B F K D O B < ; [ ? = O B ; O ; E @ ; @ \ = O I < ] 8 ^_ ` _ a W ; A E R B < ; W = G = E I A E R K A R ? O ; W ; B b ; ; E = ? @ A B ; @ K A R ? O ; F A E O ; F T ; I B D K B < ; K ? G G K A E = E I A = GU ; = O = E @ B < ; ? E = ? @ A B ; @ U ; = O B D @ = B ; K A R ? O ; F ? T B D B < ; B < A O @ [ ? = O B ; O D K B < ; I ? O O ; E BK A E = E I A = G U ; = O b < A I < b ; O ; F ? W Z ; I B B D G A S A B ; @ O ; > A ; b W U ? F 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9> A V f < ; e B = B ; S ; E B @ ; = G B b A B < W U B < A F O ; T D O B < = F W ; ; E T O ; T = O ; @ K D O B < ; ; Y T O ; F F T ? O T D F ; D KI D S T G U A E R b A B < J ; R ? G = B A D E ] ] D K e ; I ? O A B A ; F C D E B O = I B F L J ; R ? G = B A D E V L e B D I g h Y I < = E R ; = E @C G ; = O A E R C D O T D O = B A D E F V J ; R ? G = B A D E F ^ _ ` 8 _ L B < ; j e h C C J ; R ? G = B A D E F j V ^ = F = S ; E @ ; @ ^ O ; = @ b A B <J ; R ? G = B A D E ] ] D K B < ; e h k l L d A F B A E R m W G A R = B A D E F = E @ n A F I G D F ? O ; J ; [ ? A O ; S ; E B F V J ; R ? G = B A D E F ^_ ` 8 a L B < ; j d A F B A E R J ; R ? G = B A D E F ^ _ ` 8 a j V 9 f < A F e B = B ; S ; E B A F W = F ; @ D E = E @ F < D ? G @ W ; O ; = @b A B < B < ; = ? @ A B ; @ I D E F D G A @ = B ; @ K A E = E I A = G F B = B ; S ; E B F D K B < ; C D S T = E U K D O B < ; U ; = O ; E @ ; @\ = O I < ] 8 ^ _ ` _ a D E b < A I < b ; A F F ? ; @ = E ? E S D @ A K A ; @ = ? @ A B D T A E A D E > A @ ; D ? O O ; T D O B @ = B ; @ \ = U_ ] ^ _ ` _ a 9m ? O D T A E A D E A F E D B S D @ A K A ; @ A E O ; F T ; I B D K B < A F S = B B ; O 9
¦ � � � � § \ ? S W = A. � 
 � § \ = U _ ] ^ _ ` _ a

H D O ¨ � � 	 
 � � ) � � © � � 	 5 � � rC < = O B ; O ; @ c I I D ? E B = E B FH A O S J ; R A F B O = B A D E � D 9 8 ` a ` � � :3 � � � 	 
 � � © � � 	¦ � � 
 	 � �� � 0 - � � � � � � 3 � r & ª ( « % 1¬ . � 3 § % 1 & ª ( « % 1 * � 3 ­ � * ' ( ' 1
NARENDRAKUMA

R RAJKUMAR JAIN

Digitally signed by 

NARENDRAKUMAR RAJKUMAR 

JAIN 

Date: 2025.05.23 14:34:46 +05'30'
























	Standalone and consolidate financial results  - Mar 25.pdf (p.1-30)
	Standalone financial results_mar 25 for upload.pdf (p.1-12)
	1 SA_NCDEX_LODR_Report FY 2024-25_signed.pdf (p.1-5)
	Standalone financial results_Mar 25.pdf (p.6-12)

	Consolidated financial results - Mar 25.pdf (p.13-30)
	2 Conso_NCDEX_LODR_Report FY 2024-25_signed.pdf (p.1-8)
	Consolidated financial results_Mar 25.pdf (p.9-17)
	Integrated fiing financials disclosure.pdf (p.18)


	Declaration of unmodified opinion on Audited Financial Results..pdf (p.31)

